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2025 yilina kiresel o6lgekte ekonomik toparlanma beklentilerinin goélgesinde
girilirken, son donemde agiklanan gostergeler ekonomik aktivitenin seyrine dair
karmasik bir tablo ¢cizmeye devam etmektedir. Uluslararasi Para Fonu (IMF), ticaret
gerilimleri, jeopolitik belirsizlikler ve bolgesel kirilganliklara ragmen, finansal
kosullardaki iyilesme ve mali genisleme politikalari sayesinde kulresel biyliime
tahminini yukari yonli revize etti. IMF'nin Temmuz ayinda yayimladigi Kiiresel
Ekonomik Goriinim Raporu’na goére, 2025 yili icin kiiresel blylime tahmini
%2,8'den %3,0'a, 2026 vyili tahmini ise %3,0'dan %3,1’e cikarildi. Tirkiye
ekonomisine iliskin bliyiime beklentileri de yukari yonli glincellenmis; 2025 yili
icin %3,0, 2026 yili icin %3,3 olarak belirlendi.

Buna karsin, kiiresel enflasyonun 2025’te %4,2’ye, 2026’da ise %3,6’ya gerilemesi
bekleniyor. IMF Birinci Baskan Yardimcisi Gita Gopinath, politika yapicilarin kiiresel
ticaretteki gerilimleri azaltmaya odaklanmalari gerektigini vurguladi. G20 maliye
bakanlari ve merkez bankasi baskanlari ise diinya ekonomisinin karmasik
zorluklarla karsi karsiya oldugunu ve yapisal reformlara ihtiya¢ duyuldugunu dile
getirdi.

Kredi derecelendirme kuruluslarindan Moody's, Tirkiye'nin kredi notunu “B1”
seviyesinden “Ba3”e yikseltirken, gorinimini “pozitif”ten “duragan”a ¢ekmistir.
Fitch Ratings ise Tiirkiye'nin kredi notunu “BB-" ve goriinimin{ “duragan” olarak
teyit etmistir. Fitch, Tlrkiye ekonomisinin 2025’te %2,9, 2026’da %3,5 ve 2027'de
%4,2 oraninda bliyiimesi; enflasyonun ise 2025 sonunda %28’e, 2026 sonunda ise
%21’e gerilemesini bekliyor.

Enerji piyasalarinda da yukari yonli fiyat revizyonlari dikkat cekiyor. Barclays, 2025
yili petrol fiyat tahminini varil basina 6 dolar artirarak 72 dolara, 2026 yili tahminini
ise 10 dolar artisla 70 dolara yiikseltti. ABD Enerji Enformasyon idaresi de Brent
tird ham petrol icin 2025 yili fiyat tahminini 2,9 dolar artirarak 68,89 dolara
glincelled,. Ayni donemde OPEC+ grubu (iyesi sekiz llkenin

Agustos ayinda lretimi glinliik 548 bin varil artirma karari almasi, arz tarafinda da
hareketlilige isaret ediyor.

Ote yandan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin yayimladigi analizde, 2025 yili
itibariyla sanayi sektorinin istihdam icindeki payinda diislis yasanirken, hizmetler
sektorinin agirhginin arthgl gorilmektedir. Yurt icinde sermaye piyasalarini
desteklemek amaciyla devlet tahvili, hazine bonosu ve kira sertifikalarinda sifir
stopaj uygulamasinin stresi 31 Aralik 2025’e kadar uzatildi.

Jeopolitik ve stratejik iliskiler kapsaminda, Avrupa Birligi'nin ABD ile
gerceklestirdigi kapsamli yatirrm ve enerji anlasmasi da dikkat cekicidir. Bu
anlasmaya gore AB, 2028 yilina kadar ABD'den 750 milyar dolarlik enerji satin
alacak ve ABD ekonomisine 600 milyar dolarlik dogrudan yatirim
gerceklestirecektir. Bu gelisme, transatlantik ticari iliskilerde yeni bir donemin
habercisi olarak degerlendirilmektedir.

Temmuz Ayinda Finansal Piyasalarda Toparlanma Sinyalleri ve Kiiresel lyimserlik

2025 yilinin ikinci ¢ceyrek finansal sonuglarina baktigimizda, yiksek faiz ortaminin
etkisiyle finansman giderlerinin baskilayici rolli slirerken, genel anlamda zayif
karhliklar 6ne cikiyor. Ancak piyasalarda, en kétlniin geride kaldigi yoniinde bir
beklenti olusmaya basladigl gozleniyor. Borsa istanbul’da BIST-100 Endeksi
Temmuz ayini %7,99 oraninda bir yikselisle 10.743 puandan tamamladi. Temmuz
ayl icerisinde glicll bir direng bolgesi olarak 6ne ¢ikan 10.680 lizerinde gerceklesen
glnlik kapanisini teknik acidan olumlu degerlendirdigimiz endekste, bu seviye
Uzerinde kalicihgin korunmasi 6nem tasimaktadir. Bu durumda kisa vadede 10.780
— 10.800 aralig1 direnc¢ bolgesi olarak izlenecek olup, devaminda 10.840 ve 17
Mart’ta test edilen 10.900 seviyesi diren¢ konumunda bulunmaktadir.

Temmuz ayinda en ¢ok ylikselen sektorler, faiz indiriminin de etkisiyle %43,59 artis
gosteren XFINK (Finansal Kiralama ve Faktoring), %24,75 ile XAKUR (Araci Kurum),
%18,90 ile XUTEK (Teknoloji) ve %18,05 ile XTRZM (Turizm) oldu. Aylik
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bazda sadece iki sektdr negatif performans sergiledi: XILTM (iletisim) %3,86
gerilerken, XMADN (Madencilik) %1,67 diists kaydetti.

Kiresel piyasalarda ise risk istahinda azalma ve korumaci politikalarin etkileri
hissediliyor. MSCI Diinya Endeksi %1,23 yiikselirken, gelismekte olan piyasalar
endeksi %1,67 artis ile gectigimiz ayi kapatti. ABD’de Meta ve Microsoft’un giiclii
bilangolariyla S&P 500, Temmuz ayini %2,17 kazangla tamamlarken, Nasdaq yatay
seyretti (%-0,3). Avrupa’da Eurostoxx 600 endeksi %0,88 kazancgla Temmuz ayini
kapatirken, Asya tarafinda ise aylik gériinimde borsalara pozitif bir hava hakim
oldu.

ABD’nin Yeni Giimriik Tarifeleri: Ulkelere Gére Uygulamalar

ABD Baskani Donald Trump, 1 Agustos itibariyla Ulkelerin tarifelere tabi 6demelere
baslayacagini acikladi. Temmuz ayinda, bircok (lkeye gonderilen tarife
mektuplariyla yeni glimrik vergisi diizenlemeleri duyuruldu. Kiresel piyasalarda
bugiin itibariyla Trump’in tarifeleri resmen vyurirlige girdi. Bu slrecte baz
Ulkelerle yasanan anlasmazliklar mizakereler yoluyla ¢6ziime kavusturulurken,
bircok Ulke ile yeni ticaret anlasmalari yapilarak uzlasi saglandi.

ABD’nin glimriik vergilerinde en yiiksek oran %50 ile Brezilya ve bakir ithalatina
uygulanirken, bunu %41 ile Suriye, %39 ile isvigre, %35 ile Kanada, Libya ve Irak,
%25 ile Hindistan, %20 ile Tayvan ve Vietnam, %19 ile Malezya ve Endonezya
(ABD’ye vergi uygulanmayacak), %15 ile Japonya (otomobil vergileri dahil), Gliney
Kore, Tiirkiye, Norveg, Avrupa Birligi ve israil izliyor. ingiltere'ye %10 oraninda
tarife uygulanacak. Ote yandan, Filipinler ile yapilan anlasma geregi ABD’ye
ihracatta herhangi bir glimrik vergisi uygulanmayacak. Cin ve Meksika ile
gorismelerin stirdlGgi, henliz bir tarife orani agiklanmadigi bildirildi.

Agustos Ay Piyasa Gériiniimii

Agustos ayina yurt icinde, esik deger olan 50’nin altinda gelen PMI imalat verisiyle
zayif bir baslangic yapilirken, gozler gelecek hafta agiklanacak Temmuz ayi
enflasyon verisine gevrildi. Beklentiler, aylik enflasyonun %2,40, yillik enflasyonun
ise %34,06 seviyesinde gerceklesmesi yoninde. Bu dogrultuda, yillik enflasyonda
siregelen dusis egiliminin korunacagi 6ngoriliyor. Ayrica, 14 Agustos’ta TCMB
yilin Gglincl Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak; TCMB Baskani Fatih Karahan’in
aciklamalari, para politikasi beklentileri agcisindan yakindan izlenecek. Ote yandan,
Borsa istanbul tarafinda, sirketlerin 2. ceyrek finansal sonuglari agiklaniyor.
Konsolide olmayan sonuglar i¢in son tarih 11 Agustos, konsolide sonuglar iginse 19
Agustos olarak belirlendi.

Kiresel piyasalar tarafinda ise yogun bir veri akisi 6ne ¢ikiyor. 1 Agustos’ta Euro
Bolgesi’nin yillik TUFE tahmini ve ABD tarim disi istihdam verisi, Fed’in para
politikasi beklentileri acisindan kritik olacak. 7 Agustos’ta ingiltere Merkez
Bankasi’'nin faiz karari beklenirken, bankanin faiz indirimine gitmesi olasi
goriiniiyor. 12-14 Agustos tarihleri arasinda ABD, Almanya, Iingiltere ve Euro
Bolgesi’'nden acgiklanacak olan enflasyon ve blylime verileri, kiiresel ekonominin
yonil acisindan belirleyici olacak. Ayrica, BOJ ve FOMC toplanti tutanaklari da
piyasalarin radarinda yer alacak.

20-22 Agustos arasinda ingiltere, Japonya ve Almanya’da enflasyon verileri
actklanacak. Ayin sonuna dogru ise 28 Agustos’ta ABD’nin 2. ceyrek GSYH verisi, 29
Agustos’ta ise PCE fiyat endeksi takip edilecek. Ozellikle PCE verisi, Fed’in enflasyon
hedeflemesi agisindan kritik 6nemde. Tiim bu gelismeler isiginda, Agustos ayi i¢in
yatirimcilara orta riskli portféy dagilimi tercih etmeleri 6nerilmektedir. Ayrica, ABD
Baskani Trump’in ticarete yonelik tarife aciklamalari da kiresel ticaret dengesine
dair risk unsurlarindan biri olarak 6nemini koruyor.



Ekonomik Aktivitede Bélgesel Ayrisma

2025 yilinin ilk ceyreginde yilhiklandirilmis %0,5 daralan ABD ekonomisi, ikinci
ceyrekte beklentilerin lzerinde %3,0 bliylyerek gecen yilin lglincl ¢eyreginden
bu yana en glicli performansini sergiledi. Blylimeye en glgli katki +5,2 puanla

ithalattan gelirken, tiketim harcamalari ve sabit yatirimlar sirasiyla 1,0 ve 0,1

puanlik katki sagladi. Ote yandan stoklardaki azalma biiyiimeyi 3,2 puan asagi
cekti. ihracat ile kamu harcamalari da biiylimeyi destekleyen unsurlar arasinda

yer aldi.

ingiltere ekonomisi ise 2025'in ilk ceyreginde %0,7 biyiyerek ilk tahminlerle
uyumlu bir gériinim sergiledi. Hanehalki tiketimi %0,4 artarken, sabit
yatirimlarin katkisi revize edilse de biiyiimenin ana siiriikleyicisi oldu. ihracat,
onceki l¢ ceyrekteki disls egilimini sonlandirarak %3,3 artti. Ancak mayis ayinda
ekonomi aylik bazda %0,1 daraldi; bu dislste sanayi ve insaat sektorlerindeki
zayIf performans etkili oldu. Mart-Mayis doneminde ekonomi %0,5 blyrken,
sanayi Uretimi mayista aylik %0,9, yillik %0,3 oraninda geriledi; 6zellikle otomotiy,
eczacilik ve temel metallerde kayiplar dikkat cekti.
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Enflasyon Gelismeleri: Kiiresel Fiyat Baskilari Siirerken Ayrismalar
Belirginlesiyor

Haziran ayinda Tiirkiye'de tiiketici fiyat endeksi (TUFE), piyasa beklentilerinin
(%1,5) hafif altinda kalarak aylik %1,37 artti; yillik enflasyon ise %35,05 olarak
gerceklesti. Cekirdek enflasyon (B endeksi) %1,76 artarken, yillik bazda %34,62
seviyesine ulast. En yiksek fiyat artisi %4,48 ile egitim grubunda goruliirken,
Uretici fiyatlari da aylk %2,46, yillik ise %24,45 artis gosterdi. Enerji fiyatlarindaki
artis UFE tarafinda dikkat cekti.

ABD’de haziran ay1 TUFE verisi, aylik %0,3 artisla beklentilere paralel gelirken yillik
enflasyon %2,7’ye yiikseldi. Cekirdek enflasyon yillik bazda %2,9’a ¢cikarken, enerji
ve gida fivatlarindaki artis manset enflasyonu yukari cekti. UFE ise aylik bazda
yatay kalirken yillik bazda %2,3’e geriledi.

Euro Bolgesi’nde yillik enflasyon haziranda %2,0 ile Avrupa Merkez Bankasi'nin
hedefine yakin seyretti. Cekirdek TUFE %2,3 ile sabit kalirken, enerji fiyatlarinda
disls egilimi strdi. Hizmet fiyatlari artmaya devam ederken, gida ve titin
Urlinlerinde hafif bir yavaslama izlendi.

ingiltere’de TUFE haziranda aylik %0,3 artarken, yillik enflasyon %3,6’ya cikt.
Cekirdek enflasyon %3,7’ye yikselirken, ulastirma grubu yukari yonli baski
yapmaya devam etti. Hizmet enflasyonu yliksek seyrini stirdiiriirken, enerji disi
sanayi mallarindaki fiyat artislari hiz kazandi.
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Yillik Tiiketici
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35,4%
35,1%
2,4%
2,7%
1,9%
2,0%
3,4%
3,6%
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3,3%
-0,1%
0,1%
2,8%
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Enflasyonu

23,1%
24,5%
2,7%
2,3%

0,3%

-0,1%
0,3%
3,2%
2,9%
-3,3%
-3,6%
0,4%

-0,1%
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Para Politikasi ve Faiz Kararlari: Kiiresel Merkez Bankalari Temkinli, TCMB One
Cikiyor

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 24 Temmuz'da politika faizini 300
baz puan indirerek %43 seviyesine ¢ekti. Gecelik bor¢ verme ve borc¢lanma faizleri
de sirasiyla %46 ve %41,5’e distrildi. Karar metninde, talep kosullarindaki
yumusama ve Tirk lirasindaki reel degerlenmenin dezenflasyon sirecini
destekledigi vurgulandi. Siki para politikasi durusunun enflasyon goériiniimiine
bagli olarak siirdlirtilecegi, gerekirse ilave makro ihtiyati adimlarin devreye
alinacagi belirtildi.

ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini %4,25-%4,50 araliginda sabit tuttu. Fed
Uyeleri arasinda sinirh da olsa faiz indirimi yéniinde oy kullananlar 6ne ¢ikarken,
ekonomik faaliyetlerin ihmli seyri ve diislk issizlik orani dikkat ¢ekti. Enflasyonun

ylksek kalmaya devam ettigi vurgulanirken, politika durusunun gelecekteki
veriler 1si8inda sekillenecegi mesaji yinelendi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da faizleri sabit tutarak veri odakli yaklasimini
surdirdi. Orta vadeli %2 enflasyon hedefine vurgu yapilirken, ekonomik
blylimeye yonelik risklerin asagi yonli oldugu ve kiiresel ticaret gerilimlerinin
etkisinin yakindan izlendigi belirtildi. Para politikasinin aktarim gici ve risk
dengesi, faiz kararlarinin belirleyicisi olmayi stirdtrtyor.

Cin Merkez Bankasi ise gosterge kredi faiz oraninda herhangi bir degisiklige
gitmeyerek mevcut durusunu korudu. Bu karar, biyliime hedefleri ile finansal
istikrar arasinda denge arayisinin strdigini gosteriyor.
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Tem.25
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Politika Faizi
46,0%
43,0%

4,5%
4,5%
2,2%
2,2%
4,3%
4,3%
0,5%
0,5%
3,0%
3,0%
6,0%

5,5%

Doéviz Kuru
£ 39,81
£ 40,67
2 46,93
2 46,49
2 54,68
2 53,76
2 27,64
2 26,97
2 5,56
2 5,65
£ 0,46

£ 0,46
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isgiicii Piyasasinda Karisik Sinyaller: Tiirkiye’de Atil isgii¢ii Rekor Seviyede, TURKIYE
ABD’de Kamu istihdami One Cikiyor
Turkiye’de mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani, 2025 Haziran ayinda aylik ABD

0,2 puanlk artisla %8,6 seviyesine ylikseldi. Daha genis tanimlh atil isglicii orani
ise 1,8 puan artarak %32,9’a ulast ve serinin basladigi tarihten bu yana en yliksek
seviyeye cikt. isgiiciine katilim orani ise %53,5 ile son (i¢ ayda kayda deger bir
degisim gostermedi.

ABD’de haziran ayinda tarim disi istihdam (TDi) 147 bin kisi artarak beklentileri
asti (beklenti: 106 bin). issizlik orani ise %4,1’e gerileyerek ilml bir toparlanma
sinyali verdi. istihdam artisinin yaklasik yarisi kamu sektériinden gelirken, saglk
hizmetleri de pozitif katki sundu. Federal hiikiimette istihdam disusu strerken,
ortalama saatlik kazanglar aylik %0,2, yillik %3,7 artarak beklentilerin hafif altinda
kaldi.

Giiven Endekslerinde Karisik Gériiniim: Tiirkiye’de Diisiis, ABD’de Toparlanma

Tirkiye’de ekonomik given endeksi Temmuz 2025’te 0,4 puan azalarak 96,3
seviyesinde gerceklesti. Ayni ddnemde TUIK ve TCMB is birligiyle aciklanan
mevsim etkilerinden arindiriimis tiketici gliven endeksi %1,8 distsle 83,5 oldu.

Ote yandan, ABD’de Michigan Universitesi Tiketici Gliven Endeksi Temmuz
ayinda aylik 1,1 puan artis gostererek 61,8 seviyesine yikseldi ve dort ayin en
ylksek dizeyini yakaladi. Mevcut ekonomik kosullar endeksi de 64,8'den 66,8'e
¢ikarak gliven artisina 6nculiik etti.
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6,2%
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4,6%
4,7%
2,5%
2,5%
5,0%
5,0%
5,6%
5,6%
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85,10
83,50
60,70
61,80
-15,30
-14,70
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49,0%
48,9%
59,7%
59,7%
75,1%
75,2%
61,9%
62,3%

47,2%
47,2%

Ekonomik Giiven
Endeksi

96,71
96,30
49,20
48,60
94,20
95,80
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imalat Sektériinde Zayiflik Siiriiyor: PMI Verileri Kiiresel Talep Baskisini
Yansitiyor

Turkiye'de imalat sanayi PMI endeksi, 2025 Haziran ayinda 46,7’ye gerileyerek
son 8 ayin en dislik seviyesine indi. Nisan 2024’ten bu yana siliregelen zayiflama,
talepteki yetersizlik ve ihracat siparislerindeki diisiisle derinlesti. Uretimdeki
yavaslama, istihdam ve satin alma faaliyetlerine de olumsuz yansidi. Ozellikle
satin alma hacminde Eylll 2024’ten bu yana en keskin daralma kaydedildi.
Raporda ayrica, Tiirk lirasindaki deger kaybi ve jeopolitik gelismelere bagli olarak
girdi maliyetleri enflasyonunun arttigi, ancak nihai rlin fiyat artis hizinin
yavasladigi belirtildi.

ABD’de ISM imalat sanayi endeksi, haziranda 49,0’a ylikselmesine ragmen
daralma bélgesinde kalmaya devam etti. Uretim alt endeksi esik seviyeyi asarken,
yeni siparisler ve istihdam alt endeksleri daralmayi stirdirdi. S&P Global
tarafindan yayimlanan oncli imalat PMI verisi ise 52,9 ile genisleme bolgesinde
yer aliyor.

Euro Bolgesi’nde toparlanma sinyalleri zayif da olsa devam ediyor. Haziran ayinda
imalat PMI, 6ncl verinin biraz Gzerinde 49,5 olarak 6lclildii. Ancak endeksHaziran
2022’de itibaren 50 esik seviyesinin altinda; genisleme sinyali yalnizca sekiz
Ulkeden dordiinde gozlendi.

ingiltere’de imalat PMI 47,7’ye yiikselerek son bes ayin en yiiksek seviyesine
ulassa da Uretim ve istihdam kalemlerinde daralma siird(i. Bu goriiniim, talepteki
toparlanmanin heniiz iretime yansimadigini gosteriyor.

TURKIYE

ABD
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47,20
46,70
48,50
49,00
49,40
49,50
45,10
47,70
49,40
50,40
49,50
49,70
58,50

58,30

Hizmet PMI

53,10

52,90

49,70

50,50

53,80

53,90

51,00

51,70

51,10

50,60

58,80

60,40
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Sanayi Uretiminde Toparlanma Sinyalleri, Kapasite Kullaniminda Sinirh
Zayiflama

Turkiye’de sanayi Gretimi 2025 Mayis ayinda yillik bazda %4,9 artis gostererek
toparlanma egilimini slirdlrdi. Aylik bazda ise %3,1’lik artis dikkat ¢ekti. Alt
sektorler bazinda; madencilik ve tas ocakgilig %10, imalat sanayi %4,6 ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iretimi %4,7 oraninda yillik blylime
kaydetti. Ana sanayi gruplari arasinda en gli¢li artis %8,8 ile enerji grubunda
olurken, dayanikl tiiketim mallari tGretimi %1,7 oraninda geriledi.

Temmuz ayinda kapasite kullanim orani (KKO), mevsimsel etkilerden arindiriimis
olarak %74,1’e geriledi. Aylik bazda 0,3 puanlik dists gozlendi. Mal gruplari
ozelinde yalnizca dayanikli tiiketim mallarinda artis yasanirken, en belirgin dists
%1,0 ile dayaniksiz tiketim mallarinda gerceklesti.

Euro Bolgesi’nde mayis ayinda sanayi Uretimi aylik bazda %1,7 artarak nisan
ayindaki %2,2'lik sert diistisi kismen telafi etti. Dayaniksiz tiiketim mallarinda
%11,6’lik gliclt artis 6ne ¢ikarken, sermaye mallari Gretimi %4,5 arth. Buna karsin
dayanikh tiketim ve ara mallarda sinirh gerilemeler kaydedildi.

ABD’de ise sanayi Uretimi haziran ayinda beklentilerin tzerinde %0,3 artti. Mayis
verisi %0a revize edilirken, kapasite kullanim orani da %77,6’ya ylikseldi. Veriler,
sanayi faaliyetlerinin thmli bir tempoyla genislemeye devam ettigini ve lretim
kosullarinin dengelendigini gosteriyor.
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Mayis Ayinda insaat Sektériinde Maliyet ve Uretim Artisi Siirdii

Mayis 2025 verilerine gore insaat maliyet endeksi, aylik bazda %0,88, yillik bazda
ise %22,40 artis kaydetti. Alt kalemlerde, malzeme endeksi aylik %1,09, iscilik
endeksi %0,52 oraninda yukseldi. Yillik artis ise malzemede %17,81, iscilikte
%31,39 oldu.

Bina insaati maliyet endeksi yillik %22,46, aylik %0,81 artarken; malzeme maliyeti
yillik %18,24, iscilik maliyeti %30,40 oraninda ylikseldi.
Bina disi yapilar icin maliyet endeksi ise yillik %22,20, aylik %1,11 artis gosterdi.
Bu alanda iscilik yillhik %35,03, malzeme %16,46 oraninda yikseldi.

Uretim tarafinda ise insaat tretimi yillik %20,3, aylik bazda ise %4,8 oraninda artis
gosterdi.
Alt kalemler bazinda:

e Binainsaati Gretimi: Yillik %23,3, aylik %5,6 artis
e Bina disi yapi insaati: Yillik %10,1, ayhk %2,7 artis
e Ozel insaat faaliyetleri: Yillik %17,4, aylik %3,4 artis kaydetti.

Bu veriler, insaat sektoriinde hem maliyetlerin hem de Gretimin gicli bir sekilde
ylikselmeye devam ettigini ortaya koymaktadir.
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Haziran 2025'te Konut Satislarinda Giiglii Artis

Turkiye genelinde konut satiglari Haziran 2025’te bir dnceki yilin ayni ayina gore
%35,8 artarak 107 bin 723 adede ulasti. En fazla satisin gerceklestigi iller sirasiyla
istanbul (17.656), Ankara (9.428) ve izmir (5.987) olurken, en az konut satisi
Ardahan (38), Bayburt (62) ve Hakkari (81) illerinde kaydedildi.

Ocak—Haziran déneminde toplam konut satislari %26,9 artisla 691 bin 893 oldu.

Satis Tiirlerine Gore Dagilim

o ipotekli konut satislari Haziran’da yillik bazda %112,6 artarak 14 bin 484
oldu. Boylece ipotekli satislar, toplam satislarin %13,4’lUni olusturdu.
ilk el ipotekli satis sayisi 3 bin 384, 6 aylik toplamda ise 24 bin 446 oldu.
Ocak-Haziran doneminde ipotekli konut satislari yillik bazda %100,5
artisla 103 bin 90 adet olarak gerceklesti.

e Diger satis turleri kapsaminda el degistiren konut sayisi Haziran’da %28,6
artisla 93 bin 239 olurken, yilin ilk 6 ayinda bu sayi 588 bin 803 olarak
kaydedildi. Bu satiglar toplamin %86,6’sini olusturdu.

ilk El ve ikinci EIl Konut Satislari

e lk el satiglar Haziran’da %32 artisla 33 bin 569 adet olurken, Ocak-Haziran
déneminde %19,8 artarak 207 bin 624 adede ulast. ilk el satislarin
toplam satislardaki payi %31,2 oldu.

o kinci el satiglar Haziran’da %37,6 artisla 74 bin 154 adet olurken, 6 aylik
dénemde %30,3 artigla 484 bin 269 konut el degistirdi. ikinci el konutlarin
toplam satislardaki payi %68,8 oldu.
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Yabancilara Konut Satisi

Haziran ayinda yabancilara %8,7 artisla 1.565 konut satildi. Bu satislar, toplamin
%1,5’ini olusturdu. En cok satis yapilan iller:

e Antalya: 603
e istanbul: 521

e Mersin: 128

Yilin ilk yarisinda yabancilara yapilan konut satislari ise %10,6 azalisla 9.354 olarak

gerceklesti.
En ¢ok satis yapilan uyruklar:

e Rusya (326)
e Ukrayna (111)

e iran(109)

Konut Fiyat Endeksi

Haziran 2025’te Turkiye genelinde konut fiyat endeksi aylik %2,0, yillik %32,8
artisla 186,0 seviyesine ulast.
istanbul’da ise endeks, aylik %2,2, yillik %32,7 artisla 173,2 seviyesine cikti.

KONUT FiYAT ENDEKSI
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Yapay Zeka Girisimlerine Stratejik Sermaye: BV Growth Il

Bogazici Ventures, 10. yilina 6zel olarak erken asama yapay zeka girisimlerine
odaklanan yeni fonu BV Growth II'yi devreye aldi. Ortalama 1,5-2 milyon dolarhk
yatinimlarla ticarilesmis ¢dzlimlere kaynak saglayan fon, finansal destegin
otesinde stratejik ortaklik ve kiresel hizlandirma imkanlari sunuyor. Yapay
zekanin donustiricl etkisine odaklanan bu yapi, vizyoner yatirnmcilari yiksek
potansiyele sahip girisimlerle bulusturmayi hedefliyor.

Circle Games, Tohum Yatirimiyla Global Hedeflere Oynuyor

Mobil oyun sektériinde deneyimli bir ekip tarafindan kurulan Circle Games,
BITKRAFT Ventures liderliginde 7,25 milyon dolarlik tohum yatirimi aldi. Yatirim,
stiidyonun casual bulmaca turiinde ylksek kaliteli mobil oyunlar gelistirmesine

ve “Sort Express” basta olmak (izere icerik ve pazarlama siireclerine
odaklanmasina olanak saglayacak. Ekip, hizli gelistirme kabiliyeti ve yaratici
kullanici edinimi stratejileriyle Tirkiye'nin yeni global basarilarindan biri olmayi
hedefliyor.

Airalo, 1 Milyar Dolar Degerlemeyle Sektériiniin ilk Unicorn’u Oldu

Kiresel eSIM pazarinda faaliyet gosteren Airalo, Seri C turunda 220 milyon dolar
yatirim alarak 1 milyar dolar degerlemeye ulasti ve alaninda unicorn unvanini
kazandi. CVC Capital Partners liderliginde gerceklesen yatirim turu, sirketin
uluslararasi mobil baglanti altyapisini gliclendirme ve kullanici deneyimini
yenilik¢i coziimlerle gelistirme hedeflerine ivme kazandiracak.

TREASY, Fintech Alaninda 1,1 Milyon Dolarlik Yatirnmla Gii¢ Kazandi

Bankalar ve finans kuruluslarina yonelik bulut tabanli hazine yénetimi ¢éziimleri
gelistiren fintech girisimi TREASY, APY Ventures liderliginde ve Tera Portfoy
katilimiyla 1,1 milyon dolar yatirim ald1. Sirket, bu yatirrmi global pazarda
blyimek ve teknolojik altyapisini gelistirmek icin kullanacak. TREASY’nin
moddler, API tabanli mimarisi, finansal kurumlarin dijital dontisiim siireglerinde
operasyonel verimlilik ve esneklik saglamayi hedefliyor.




Onerilen Fonlarimiz

24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
YP9 Jiipiter Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu

Fon yenilik¢i projelere sermaye destegi saglayarak yatirimcilara erken asamada
benzersiz firsatlar sunmayi amaglamaktadir. Fon, girisim sermayesi yatirimlari ile
kitle fonlama platformlarinin dinamik yapisini bir araya getirerek, yiksek blylime
potansiyeline sahip sirketlere stratejik yatirimlar yapmaktadir. Bu sayede
yatinmcilar, gelecegin basarili giirsimlerine buglinden ortak olma imkani
yakalayarak uzun vadeli deger yaratma potansiyeline erisirler. Farkli sektorlerde
faaliyet gosteren projelere odaklanan Jipiter GSYF, sermayeyi hem yenilik¢i hem
de sirddrdilebilir bir yaklasimla degerlendirmektedir.

Fon yeni kurulmus olup, degerleme
slireci henlz gerceklestiriimemistir.
Bu nedenle, mevcut déneme ait
getiriler siirli goriinmekle birlikte,

Portfoy Dagilimi

24%
= esas performans gostergeleri ve
potansiyel  getiriler, degerleme
calismalarinin tamamlanmasinin
ardindan daha net sekilde ortaya
42% cikacaktr.

@ Haykip Hayvan Takip Sistemleri
Futurino Bilgi Sistemleri

Birikim Toptan Perakende Dis Ticaret

Onerilen Projelerimiz

24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S.
Bolu Termal Yagam Kompleksi Projesi

Turkiye’nin gelisen termal turizm potansiyelinin merkezinde konumlanan, entegre
yapisiyla 6ne c¢ikan stratejik bir yatirrm projesidir. Gayrimenkul yatirrm fonu
yapisiyla hem reel varlik glivencesi hem de fon yapisinin likidite ve kurumsalligini
bir arada sunar. Otel, ticari liniteler, devre miilk konutlar ve villalari igeren bu ¢ok
yonll proje, yatinmcilara doviz bazli gelir potansiyeli ve yuksek getiri imkani
saglayan yenilikci bir finansal model sunmaktadir.

istanbul ve Ankara gibi iki biiyiik metropoliin arasinda, Bolu ili Merkez ilgesi
Elmalik Koyl sinirlarinda yer alan stratejik konumuyla dikkat c¢ekmektedir.
Marmara ve i¢c Anadolu bolgelerine hitap eden yaklasik 40 milyonluk yerel niifusa
yakinhgi, projeye cok yliksek talep potansiyeli sunmaktadir. Projenin dogal yapisi
ve iklim avantajlari sayesinde, kis turizmi dahil olmak Uzere yihin 12 ayi
surdurdlebilir turizm hedeflenmektedir.

Proje kapsaminda vyatirimcilara kurumsal seffallk ve dizenli bilgilendirme
sunulmaktadir. Blyuk yatirimcilara, projedeki belirli alanlar tizerinde isim hakki gibi
marka degeri oluisturabilecek 6zel ayricaliklar taninmaktadir. Projenin hedefj,
yatirnmcilara reel ve artan bir getiri orani sunmak olup, her asamada hukuki,
finansal ve operasyonel risklere karsi koruyucu onlemler alinarak, yatirimlarin
glvenligi ve slirdirulebilirligi 6n planda tutulmaktadir.






